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Data brief Cacao ¢ Notes d'Informations sur le Marché du Café et du Cacao




MARCHE DU CACAO — ICE LONDRES

Analyse hebdomadaire | Semaine du 15 au 22 juin 2026

LE CHIFFRE CLE

+17%

En une semaine — de ~2 970 GBP/t (lundi 16) a ~3 480 GBP/t (vendredi 20
juin)
Le cacao londonien a signé la meilleure performance hebdomadaire depuis mi-mai 2026.

POURQUOI CA BOUGE

1. El Nifio confirmé + short squeeze spectaculaire. Mardi 17 juin, la confirmation d'un épisode
El Nifio par la NOAA (67% de probabilité de "Super EIl Nifio") a déclenché une ruée des fonds
spéculatifs vers la sortie : leurs positions vendeuses nettes atteignaient un record de 21 111
contrats début juin — le plus haut niveau en 3 ans. Le débouclage massif a amplifié la hausse de
+5,88% en une séance sur CAN26 Londres.

2. Alertes météo sur la campagne 2026/27. Les enquétes préliminaires révelent une formation
de cherelles (cabosses immatures) en de¢a de la moyenne en Cote d'lvoire et au Ghana — signal
de récolte principale (octobre 2026) potentiellement faible. StoneX a revu son excédent 2026/27
de 267 000 a 149 000 tonnes.

3. Facteur technique : livre sterling faible. La GBP a touché un plus bas de 2,25 mois face au
dollar jeudi 19 juin, soutenant mécaniquement les cours libellés en sterling et amplifiant la hausse
hebdomadaire.

IMPACT FILIERE

Exportateurs & coopératives Cl : La reprise des cours en fin de semaine améliore les marges
sur les livraisons a terme non encore fixées, mais les arrivées aux ports (1,95 MMT cumulées a
début juin, +18,9% sur un an) restent abondantes — les acheteurs internationaux ne sont pas
pressés de couvrir a la hausse. Le prix bord-champ en Céte d'lvoire demeure pénalisé par la
coupe de 57% du prix garanti aux planteurs décidée en mars pour la mi-campagne.

Transformateurs & broyeurs : La volatilité accrue complique la couverture des
approvisionnements physiques. Avec les broyages européens T1 2026 déja en chute de 7,8% en
glissement annuel (plus faible T1 en 17 ans), tout rebond durable des prix renforcera la pression
sur les marges de transformation et risque de réduire encore les volumes broyés au T2.

A SURVEILLER (SEMAINE DU 23 AU 29 JUIN 2026)

Indicateur : Stocks certifiés ICE (mise a jour quotidienne)

Les inventaires certifiés ICE atteignaient 2,93 millions de sacs début juin (plus haut en 1,75 an). Si
ce niveau se stabilise ou recule, le marché interprétera le signal El Niflo comme crédible et le rally
peut se prolonger vers 3 600-3 800 GBP/t. A l'inverse, une nouvelle progression des stocks
confirmerait la surabondance physique actuelle et provoquerait une correction. C'est le seul chiffre
hebdomadaire capable de trancher le bras de fer entre la peur climatique et la réalité de l'offre.
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